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1. OBIJETIVOS

A presente Politica de Investimentos (Pl) estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime previdencidrio gerido pelo Fundo
de Aposentadoria e Previdéncia dos Servidores - FAPS. Na construcdo deste documento
foram observadas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS
com foco na Resolucdo 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional de 25 de novembro de
2010, atendendo as disposi¢cdes da Portaria 519/2011 e, também, considerados os

fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo em
ativos de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a legislacdo vigente. Além destes
limites, vedac¢des especificas visam dotar os gestores de orientagGes quanto a alocagdo dos
recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais
do RPPS. A presente Politica pode ser revista e alterada durante o decorrer do ano de
2015, conforme entendimento do Gestor Financeiro, Comité de Investimentos e Conselho
Municipal de Previdéncia. A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 12 de

janeiro de 2015 a 31 de dezembro de 2015.

Na presente Politica de Investimentos 2015, é possivel identificar que:

e As alocagdes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a meta
atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

e O processo de investimento serd decidido pelo Gestor Financeiro, auxiliado pelo
Comité de Investimentos, baseado nos relatérios de analise de produtos para a
tomada de decisdo acerca das alocacgdes;

e O RPPS seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolugdo 3.922/10 Conselho Monetario Nacional e na

Portaria MPS 519/2011.



2. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Conselho Municipal de Previdéncia, o
Gestor Financeiro e o Comité de Investimentos. No que diz respeito a elaboracdo e
implementacdo da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos possui as seguintes

competéncias:

2.1 Conselho Municipal de Previdéncia
Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente, estabelecendo:
a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);
b) O modelo de gestao;
c) As diretrizes gerais de alocacdo de recursos, selecdo de InstituicGes financeiras, de produtos

financeiros e avaliagdo de desempenho.

2.2 Gestor Financeiro
a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as alocacbes dos
recursos do regime previdencidrio de acordo com os limites aprovados, com o auxilio do

Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econémico-financeiros de curto, médio e longo prazo e adotar medidas

de adequacdo da carteira em razdo destes, com o auxilio do Comité de Investimentos;

c¢) Executar, com o auxilio do Comité de Investimentos, as estratégias de alocagdo dos recursos
financeiros do regime previdenciario em consondncia com a Politica de Investimentos e
Resolugdo n°® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracbes, visando o

cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, com o auxilio do Comité de Investimentos, as alteracbes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho Municipal

de Previdéncia para aprovacao;

e) Analisar, com o auxilio do Comité de Investimentos, a aplicagdo em novas instituicoes

financeiras;

f) Analisar, com o auxilio do Comité de Investimentos, as taxas de juros, de administracdo e de

desempenho das aplica¢Oes existentes e as que vierem ser realizadas;

g) Propor, com o auxilio do Comité de Investimentos, o credenciamento de entidades

financeiras segundo as normas ditadas pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS.



2.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, as estratégias de alocacdo dos recursos
financeiros do regime previdencidrio em consondncia com a Resolugdo 3922/2010 do
Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracbes, visando o cumprimento da meta

atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor Financeiro, as alteracGes da Politica de Investimentos
dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho Municipal de Previdéncia

para aprovagao;

c¢) Apreciar os cendrios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e emitir parecer

a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicacdao dos limites de aloca¢des de

acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicacgdo em novas instituicdes

financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, as taxas de juros, de administracdo e de

desempenho das aplica¢des existentes e as que vierem ser realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor Financeiro e ao Conselho Municipal de Previdéncia acerca da
selecdo de Instituicdes Financeiras, bem como se for o caso, a recomendacao de exclusées que

julgar procedente;

h) Opinar sobre o credenciamento de entidades financeiras segundo as normas ditadas pelo

MPS;

i) Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, se necessario, a revisdo da Politica de
Investimentos ao Conselho Municipal de Previdéncia, com vistas a adequa¢do ao mercado ou a

nova legislacdo.



3. CENARIO ECONOMICO

3.1 Cenario Macroecondmico

Depois de um pesado ano de 2013, onde os investidores passaram a maior parte do
tempo tentando compreender quais eram as estratégias de politica econ6mica que seriam
adotadas para a melhor conducdo da economia brasileira, a grande maioria dos investidores
encerrou o ano de 2013 tentando esquecé-lo, mas sabendo que o ano de 2014 prometia ser
um ano de muitas emogdes, com uma Copa do Mundo em territério nacional seguido de
calendario eleitoral que prometia uma disputa acirrada. Do lado externo, os indicadores
sinalizando recuperacdo para a economia americana agregava um pouco mais de incerteza,
com a ameaga de um ddlar mais forte. Em sintese, esperavamos que 2014 fosse um ano dificil
para os investidores institucionais, com muita volatilidade nos pregos dos ativos, de

crescimento modesto e com algumas pressoes inflacionarias.

Tais expectativas acabaram se confirmando, ao menos em parte, exceto pelo
comportamento do cendrio externo que, se ndo se declarou francamente favoravel, ndo
chegou a contribuir decisivamente para os varios problemas enfrentados pela economia
brasileira em 2014. Assim, o Brasil se encaminha para encerrar o ano de 2014 com uma
inflacdo pressionando consistentemente o teto da meta, mesmo com alguns pregos sendo
represados (petrdleo e energia elétrica, por exemplo) e com uma das menores taxas de
crescimento do PIB, perto de 0,3%, ndo sé com o histdrico recente da economia brasileira, mas

também quando comparado com as economias desenvolvidas ou da América Latina.

A deterioragdo das expectativas de crescimento e de inflagdo pode ser evidenciada
pelo Relatério Focus do Banco Central, que procura capturar semanalmente as expectativas do
mercado para os principais indicadores macroecondmicos. A evolugdo mensal de tais
expectativas para o PIB e para o IPCA de 2014 foram se deteriorando més a més, de maneira
que no inicio do ano o mercado acreditava num PIB de 2,0% e um IPCA de 5,96% para 2014.
Oito meses depois, em 31/out/2014, as expectativas de crescimento para o PIB estdo em

magros 0,24% e o IPCA persiste na casa dos 6,46%.

Do lado das contas publicas a situacdo ndo foi diferente, o governo langou mao de
todos os instrumentos para estimular o crescimento econOmico via pressdo nas contas
publicas, abrindo mao de impostos, distribuindo financiamentos e incentivos aos mais diversos
setores economicos, subsidiando as contas de energia, etc., deteriorando a geracdo de
superavit primario, de forma que o Brasil deve encerrar o ano com um superavit primario

equivalente 0,7% do PIB, menos da metade do superdvit gerado no ano de 2013 e o pior
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numero desde 1998. O resultado das contas externas, por sua vez, ndo sdo animadores
também, com um déficit de transa¢des correntes em niveis recordes e saldo comercial
decrescente, pressionado pela queda dos precgos das principais commodities (minério de ferro
e soja, por exemplo). No cdmbio, o governo ja gastou aproximadamente USS 100 bilhdes em

swaps cambiais para manter a “taxa de cambio sob controle”.

Em meio a este desempenho econdmico muito aquém de qualquer expectativa e a
inesperada morte do candidato Eduardo Campos, em um tragico acidente aéreo em Santos —
SP, o Brasil assistiu a uma campanha eleitoral focada em levantar problemas econémicos e
sociais sem que qualquer um dos lados apresentassem proposicdes mais consistentes para
reverter o quadro econémico atual, que em muitos momentos serviu mais para confundir o
eleitor. Na pratica, a eleicdo acabou sendo decidida a partir da capacidade dos candidatos em
“desconstruir o seu adversdrio”, com a reeleicdo sendo conquistada por uma margem

apertada de votos.

O resultado pratico deste cenario foi uma taxa de juros crescente, uma inflacdo
leniente, beirando o teto da meta, com ameacas de rompé-lo a todo o instante. Tudo isso se
traduzindo em alta volatilidade nos indices das bolsas de valores, dos indices IMA, que mesmo
com um desempenho favoravel, tiveram muita volatilidade ao longo do ano. Os investidores
institucionais, por sua vez, aproveitaram para ajustar suas carteiras de forma a ficarem mais
liquidos, diversificados e menos expostos aos riscos de mercado, tentando buscar a meta

atuarial com dificuldade, mas sem aumentar a exposi¢ao de risco.

O quadro a seguir evidencia os resultados dos principais indicadores do mercado até o més

de outubro de 2014.
QUADRO DE INDICADORES
outj2014{set|2014) ago[2014 | jull2014 | jun|2014| mail2014 | abr[2014 | marj2014) fev[2014|jan|2014| dez|2013 | nov}2013| 2014 | 2013 | 12m
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Fonte: Economatica

Assim, o ano de 2014 se encaminha para o final com resultados pouco animadores

para os ativos de maior risco, pois em que pese os indices das bolsas de valores e o IMA-B




tenderem a fechar com resultados positivos eles sdo desproporcionais aos riscos
proporcionados por estes mercados. Ja os investidores institucionais que apostaram em
fundos indexados ao CDI deverdo terminar o ano com resultados mais animadores, quando
comparados com o ano passado e com os demais ativos, pois o CDI devera superar o IPCA com

folga e com volatilidade minima.

3.2 Mas o que esperar de 2015?

Para o préximo exercicio o desempenho da carteira de investimentos tende a refletir
em maior ou menor grau o comportamento das principais varidveis macroecondémicas e das
acbes de politica econbmica em relacdo ao comportamento de tais variaveis, dentre elas
especial destaque para o comportamento do crescimento econOmico, inflagdo, politica
monetdria, politica fiscal e cambial. Estas varidveis estdo intimamente ligadas ao

comportamento do cendrio internacional, especialmente em relagdo a economia americana.

Assim, é possivel dissecar as perspectivas para o ano de 2015 a partir dos seguintes

aspectos:

Economia Mundial

De acordo com as projecdes disponibilizadas em outubro ultimo, o PIB Mundial deve
crescer 3,8% em 2015, nimero superior aos 3,3% esperados para 2014. Estes numeros
mostram, no minimo, dois dados relevantes: primeiro, a consolida¢cdo da recuperac¢do do ritmo
de crescimento das economias desenvolvidas, principalmente a economia americana, e
segundo, as expectativas de crescimento da China sinalizam que o pais esta buscando um novo

patamar de crescimento, mais préximo dos 7%.

A grande expectativa para 2015 fica por conta destes dois aspectos, pois ainda nao se
sabe como a economia brasileira ira reagir com um ddlar mais forte em relagdo as demais
moedas, ou seja, o Brasil, provavelmente, terd que administrar sua economia com um Real
bem mais desvalorizado em relacdo ao ddlar. Do outro lado, um ritmo menor de crescimento
chinés, tera impacto negativo sobre a demanda e sobre os precos das principais commodities
mundiais, dentre elas, o minério de ferro e a soja, importantes itens da pauta de exportagdo

brasileira, ou seja, menor quantidade exportada com precos médios inferiores pode



comprometer ainda mais o resultado da balanca comercial, gerando mais pressdes sobre o ja

combalido déficit em transagGes correntes.

As duvidas sobre as alternativas de financiamento do déficit em transagGes correntes
aumentam ainda mais quando a estrutura das contas publicas brasileiras e o ritmo de
crescimento do PIB aumentam o risco de downgrade sobre nas notas das principais agéncias
de rating sobre o Brasil, podendo encarecer as captacOes externas e reduzir as entradas de

Investimento Estrangeiro Direto (IED).

O quadro a seguir apresenta o resumo das expectativas de crescimento para as

principais economias mundiais:

EXPECTATIVAS DE CRESCIMENTO - 2015

2011 2012 2013 2014 2015
Mundo 3,9% 3.4% 3,3% 3.3% 3,8%
Desenvolvidas 1,7% 1,1% 1,4% 1,8% 2,3%
USA 1,8% 2,3% 2.2% 2.2% 3,1%
Euro 1,5% -0,7% -0,4% 0,8% 1,3%
UK 1,1% 0,3% 1,7% 3.2% 2,7%
Alemanha 3.4% 0,9% 0,5% 1,4% 1,5%
Japéo -0,6% 1,5% 1,5% 0,9% 0,8%
Emergentes 6,2% 5,1% 4,7% 4,4% 5,0%
China 9,3% 7.7% 7.7% 7.4% 7.1%
Brasil 2,7% 1,0% 2,5% 0,3% 1,4%

Fonte: IMF — WCO — oct/2014

Em resumo, o cendrio externo sinaliza para um Real mais desvalorizado, gerando
maiores pressdes inflacionarias e exigindo taxas de juros maiores para financiar o
endividamento publico e o déficit em transacdes correntes, na medida em que o mundo
devera operar com um patamar superior de taxa de juros e perceber mais risco em rela¢cdo ao

Brasil.

Economia Brasileira

Com um cendrio externo mais ou menos definido para o ano de 2015, as incertezas
para os investidores locais dependem muito mais de quais serdo as escolhas em termos de

politica econ6mica e qual o ambiente politico para implementa-la.
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O Brasil precisa implementar uma politica econémica capaz de recuperar a capacidade
de crescimento, controlar a inflacdo, reequilibrar as contas publicas e aumentar o nivel de
investimento, principalmente em infraestrutura. Todos estes desafios precisam ser
implementados num cendrio externo menos propenso a aumentar o fluxo de capitais para os

paises emergentes.
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Neste momento os investidores demonstram muita angustia em relagdo a formacdo da
nova equipe econdémica, por conta de uma campanha eleitoral polarizada, tendo como um dos

principais centros de discussao a politica econdmica.

As apostas sobre a conducdo da politica econémica recaem sobre a maior quantidade
de cenarios possiveis, indo de um cenario extremamente otimista, uma espécie de “Sonho de
Mercado”, onde o segundo mandato seria formado por uma equipe econGmica altamente
ortodoxa, capaz de dar um choque de credibilidade, recuperar o equilibrio fiscal e a autonomia
do Banco Central, trabalhando para diminuir o gasto publico, trazer a inflagdo para o centro da
meta e estimular os mecanismos de financiamento de mercado. Num outro extremo, existe o
“Pesadelo Bolivariano”, a politica econdmica seria conduzida por mecanismos heterodoxos,
nacionalistas, protecionistas e com aumento da participa¢do estatal na economia, que nos

levaria a um descontrole inflacionario e a uma dificuldade de financiamento externo.

No entanto, o cendrio mais provavel encaminha-se para um cenario intermedidrio, que
poderia ser chamado de “Entre o Sonho e a Realidade”. Neste cendrio, a politica econdmica
seria conduzida por uma agenda minima, que nos levaria a fazer os ajustes para impedir uma
deterioracdo das varidveis macroecondémicas, sem recuperar com vigor o ritmo de crescimento
e com uma inflagdo persistente, distribuicdo de incentivos aos setores “eleitos” como
estratégicos, atraindo algum investimento. Desta forma, a politica monetaria e fiscal sera

administrada de forma a impedir uma aceleracdo da inflagdo, mas sem a convicgdo de trazé-la
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para a meta. Na visdao do mercado internacional, o Brasil ndo perde o grau de investimento na

revisdo de rating, mas sofre um downgrade.

Para os investidores, especialmente os RPPS, o que mais vai importar é o

comportamento da politica monetaria, fiscal e cambial e seus reflexos sobre os principais
investimentos.

O grafico a seguir mostra que a média mdvel do IPCA esta persistente no teto na meta

e pelo cendrio esperado é muito dificil acreditar que a inflagdo possa regredir no curto prazo
para o centro da meta.
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J4 em rela¢do a taxa SELIC, acredita-se que a equipe econémica ird estender o aperto

monetario no ritmo necessario para impedir qualquer aceleragdo inflacionaria no ano de 2015.

Desta forma, o mercado acredita que o ciclo de alta pode atingir um pico entre 12 e 12,5%,

antes que se inicie o novo ciclo de baixa.

Todavia, o ritmo de ajuste de politica monetdria dependera do cenario externo,
principalmente do quanto uma eventual desvalorizagdo na taxa de cambio ird contaminar as

pressdes da inflagdo interna, podendo o ciclo de alta se elevar um pouco mais e o momento do

inicio do ciclo de queda ser retardado.

Em termos de estratégia de investimentos, o eventual aperto monetario além do
previsto, bem como o retardamento do afrouxamento monetdario deve indicar aos gestores
que o momento de capturar ganhos com uma eventual elevacio do IMA-B deve ser
monitorado com o comportamento do cendrio externo vis-a-vis seus reflexos sobre a

economia local. E provavel que eventuais apostas no IMA-B poderdo fazer algum sentido

somente a partir do segundo semestre do ano.
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Vale ainda destacar que o comportamento dos cenarios, tanto interno como externo,
ird impactar o fluxo de recursos para o mercado de a¢Ges, de maneira que, no momento atual,

é pouco provavel a retomada do fluxo externo para o mercado de a¢ées com consisténcia.

Assim, para aqueles que estdo posicionados no mercado de agGes, nos parece que o
mais adequado é manter as posi¢des, pois mesmo com um pouco mais volatilidade, o mercado
de ac¢des ainda é atrativo e o risco de manter a posi¢cdo tende a ser compensador vis-a-vis a

possibilidade de valorizagdo no médio e longo prazo.

Finalmente, o comportamento dos fundos imobilidrios tende a ser influenciado por
duas varidveis principais: a primeira esta ligada a composicdo da carteira do fundo e sua
sensibilidade em relacdo ao comportamento da economia, ou seja, quanto mais diversificada
for a carteira melhor, menos sensiveis as mudangas mais abruptas no cenario; o segundo fator
é a volatilidade da cota no mercado secundario em funcdo dos movimentos de aperto
monetario. Assim, o investidor deve preferir fundos imobilidrios com carteira diversificada e
gue possuam elevada liquidez no mercado secundario, pois estes fundos terdo um processo de

formacdo de preco mais eficiente e menos volatil.

Na tentativa de auxiliar o processo de tomada de decisdo de alocacdo de ativos serd
apresentado um conjunto de estimativas de retorno para os principais benchmarks do
mercado brasileiro. Estas estimativas foram geradas com o auxilio do sistema de otimizacdo de
carteiras da Economatica — software especifico de mercado de capitais, tendo o retorno médio
como estimador do retorno futuro. Assim, tomou-se por base a amostra dos retornos dos
ultimos 120 meses, considerando como base o retorno didrio para os ultimos 36 meses e, para
os demais meses, retornos semanais. O retorno estimado do ativo sera o retorno médio e o

risco sera o desvio padrdo da amostra.

ATIVO cotacao Ret_orno Risco
atual alvo Projetado anual
Ibovespa 52.637 57.030 8,35 26,10
CDI 3.652 4.079 11,68 0,44
SELIC 3.568 3.987 11,75 0,44
Ibrx Indice Brasil 21.716 24.317 11,98 25,21
IMA-B 3.524 4.006 13,69 6,26
Fonte: Economatica: 06-novembro-2014
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4. META DE RENTABILIDADE PARA 2015

Em linha com sua necessidade atuarial, o FAPS estabelece como meta que a
rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciario alcance
desempenho equivalente a 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)
acrescida da variacdo do IPCA (indice de Precos do Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE —

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
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5. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente, sem interferéncia de agentes externos, o FAPS adota o modelo de gestdo
prépria, em conformidade com o artigo n2 15, paragrafo 19, inciso | da Resolugdo 3.922/10 do

Conselho Monetario Nacional.
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6. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projecGes econdmicas para o ano de 2015 exigem que o RPPS, a fim de
cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor
maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de
investimento e desinvestimento levard em consideracdo dois aspectos: a expectativa de
rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise do cendrio macroeconémico
de curto e médio prazo, da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor
Financeiro do RPPS efetuard os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes

classes de ativos, ouvido o Comité de Investimentos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do Comité
de investimentos, serdo aplicados em produtos onde o regime previdencidrio ja possua
investimentos anteriores e nas mesmas instituicdes financeiras que receberam os recursos.

Tais atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentos, na préxima reunido deste.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sao definidos pelo seu gestor, com
base nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo administradora de recursos, as
quais deverdo observar os principios estabelecidos pela Resolug¢do n2. 3.922/2010 do Conselho

Monetario Nacional.

E importante considerar que num cendrio de aumento da taxa de juros bdsicos (SELIC),
conforme é exposto na presente, o gestor de recursos do FAPS DE TAPERA devera dar énfase
aos investimentos referenciados em CDI, IDKA2, IRF-M1, IDKA/IPCA, em fundos multimercado
e fundos referenciados em indices de renda varidvel, a fim de que a sua meta atuarial para
2015 possa ser atingida e cuja projecdo é 12,43%, para um IPCA de 6,32% a.a e taxa de juros

de 12,00% a.a., conforme projecao do Relatério Focus do Banco Central em 21.11.2014.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtengdo de
performance equivalente a 105% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira de renda
variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira alcance 57.000 pontos ao final
do ano, o que equivale a 9,61% ao ano de rentabilidade. Os desinvestimentos ou resgates das
cotas dos fundos de investimento serao realizados quando apresentarem desempenho inferior
ao mercado, que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar em desacordo com os
termos da Resolugdo CMN n°. 3.922/2010 ou da Politica de Investimento e no caso em que na
composicdao de sua carteira venham a constar ativos considerados inadequados pela

administracdo do FAPS DE TAPERA/RS.
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7. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo 3922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os recursos

sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varidvel e Imdveis.

Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario Nacional as aplicagées do

RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e Varidvel, obedecendo aos seguintes

limites:
" Resolugdo Limite
LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS
3922 Maximo

Renda Fixa 100% 100%
I (a)- Titulos Publicos Federais 100% 0%
I (b) - Cotas de Fundos de Investimentos exclusivamente TTN 100% 100%
Il - OperagOes compromissadas 15% 0%
Il - Cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa ou Referenciados

80% 80%
em IMA ou IDKA
IV - Cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa ou

30% 30%
Referenciados em indicadores de renda fixa
V - Depdsitos em Poupanca 20% 0%
VI - Cotas de Fundos Investimentos em Direitos Creditérios - Abertos 15% 0%
VII (a) - Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios - Fechados 5% 0%
VII (b) - Cotas de Fundos de Renda Fixa ou Referenciados - Crédito Privado. 5% 5%
Renda Variavel 30% 30%
| - Cotas de Fundos de Investimento Referenciados em Agdes 30% 10%
Il - Cotas de Fundos de Investimentos em fundos de indice de A¢Ges 20% 10%
Il - Cotas de fundos de Investimentos em Agbes 15% 10%
IV - Cotas de Fundos de Investimentos Multimercados 5% 5%
V - Cotas de Fundo de Investimentos em ParticipagGes 5% 0%
VI - Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 5%
Total 255%
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8. VEDACOES
8.1 Gerais

Os recursos do regime previdencidrio serdo aplicados em conformidade com a
Resolucdo 3922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposicdes desta Politica de

Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;

e Na negociacdo de titulos publicos, realizar operacGes denominadas Day trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditdrios em que o ente federativo figure
como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigacdo sob qualquer outra forma
ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo 3922/2010 do Conselho Monetario
Nacional;

e Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido de um mesmo
fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario, em cotas
de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou
IDKA formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.

¢ Fundos de Renda Fixa - Serdao efetuadas aplicacdes apenas em fundos cujas carteiras
contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugdo 3922/10 do Conselho Monetério Nacional.

e Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicagao for inferior ao

seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

8.2 Especificas
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Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variadvel, ficam vedadas as aplicacGes em
fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdencidrio com prazo maior do que 90

(noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobilidrios - FllI's - desde que cumpridos todos os requisitos de
analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50%

(cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por cento).

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos os requisitos de

analise e ouvido o Comité de Investimentos.

3) Fundos de Investimentos em Acdes - FIA - desde que cumpridos todos os requisitos de

analise e ouvido o Comité de Investimentos.

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por
cento). As aplicagdbes em fundos de investimentos denominados de crédito privado,
subordinam-se que os direitos, titulos e valores mobilidarios que comp&em suas carteiras ou
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no

Pais.

5) Fundos de Investimento de longo prazo, quando compostos por Titulos do Tesouro Nacional

comprados e que serdo mantidos na carteira do fundo até seus vencimentos.
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9. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor Financeiro do RPPS, que ouvird o

Comité de Investimentos e analisara os seguintes aspectos:

¢ Rentabilidade em relacao benchmark;

e Volatilidade;

e indices de eficiéncia;

e Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do produto
na Resolugdo 3922/2010 do Conselho Monetério Nacional e analise do relatério de
agéncia de risco (se houver);

e As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou outro
tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de andlise do Comité de
Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime.

e Os fundos de investimento onde os recursos do FAPS DE TAPERA/RS forem alocados
serdo avaliados levando em consideracdo a sua performance, risco e composicao de
sua carteira. O "benchmark" minimo para o segmento de renda fixa é o CDI -
Certificado de Depdsito Interbancario, enquanto que para o segmento de renda
variavel é o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposicdo de risco no segmento
de renda fixa serd o "Value at Risk" (VaR). Para avaliacdo do segmento de renda
variavel serd adotada a métrica "Tracking Error", que corresponde a volatilidade da

diferenca entre o retorno de um ativo e seu "benchmark".

9.1 Credenciamento das Institui¢des Financeiras

O credenciamento das Instituicdes Financeiras é requisito prévio para as aloca¢des de

recursos do regime de previdéncia.

9.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam

condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao menos, o
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nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacao, o valor de mercado dos ativos bem

como seu percentual de distribuicao.

9.3 Rating das Institui¢Oes

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolugdo 3922/2010 do Conselho
Monetdrio Nacional, o RPPS somente poderd aplicar recursos do regime previdencidrio em
cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerada, pelos responsaveis pela
gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios,

em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como:
| - de baixo Risco de Crédito.

Il - de Boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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10. DA TRANSPARENCIA

O FAPS busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de

transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram

definidos procedimentos para divulgacdo das informacgdes relativas aos investimentos do

regime previdenciario.

10.1 Disponibilizacao dos Resultados

Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos, bem
como quaisquer alteracGes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a
aprovacdo, conforme Portaria MPAS 519 de 24 de agosto de 2011;

Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o encerramento do
més, a composicdo da carteira de investimentos do RPPS;

Trimestralmente, disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Conselho
Municipal de Previdéncia o relatério de gestdo que evidencie detalhadamente a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas
aplicagOes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas

revisoes.

10.2 Disponibilizagdao das informacgoes

- Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formularios APR -
Autorizacao de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva
aplicagdo ou resgate;

- Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das eventuais
entidades autorizadas e credenciadas; as informacgbes relativas ao processo de
credenciamento de instituicGes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; e,
relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualiza¢do do credenciamento;

- Disponibilizar aos segurados do RPPS informacdes sobre as datas e locais das

reunides dos drgdos de deliberacdo colegiada e do Comité de Investimentos.
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11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacOes de investimentos para o exercicio de 2015, consideradas as proje¢cdes macro e
microeconO6micas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordindrias, quando houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragdo da
legislagao, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas
nesta politica deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestor Financeiro que seguindo
critérios técnicos estabelecera as diretrizes de alocagao especificas, de curto e médio prazo,
para a obtencdo da meta atuarial. Serdo levadas ao Conselho Municipal de Previdéncia, para
avaliacdo e deliberacdo, as alteracGes deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS
serd encaminhada para analise e aprovacdo pelo Conselho de Administracdo e aprovada
através da Ata da Reunido Ordindria do Conselho Administrativo, a se realizar em 19 de
dezembro de 2014, disciplinada pela Resolugdo 3922/2010 do Conselho Monetario Nacional e
seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2015 até 31/12/2015.

Tapera, 15 de dezembro de 2014.

VANESSA STELA KUHN
Gestora de Recursos
ANBID CPA 10
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