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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
PARA O EXERCICIO DE 2016
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1. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos (Pl) estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime previdencidrio gerido pelo Fundo de
Aposentadoria e Previdéncia dos Servidores - FAPS. Na constru¢cdo deste documento foram
observadas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na
Resolugdo 3.922/10 e suas alteracbes pela Resolucdo 4.392/2014 do Conselho Monetario Nacional,
atendendo as disposicdes da Portaria 519/2011 e, também, considerados os fatores de Risco,

Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo em ativos de
renda fixa e renda varidvel, em consonancia com a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacGes
especificas visam dotar os gestores de orientagdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A presente Politica
pode ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2016, conforme entendimento do
Gestor Financeiro, Comité de Investimentos e Conselho Municipal de Previdéncia. A vigéncia

desta politica compreende o periodo entre 12 de janeiro de 2016 4 31 de dezembro de 2016.

Na presente Politica de Investimentos 2016, é possivel identificar que:

- As alocacOes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a meta atuarial e
risco adequado ao perfil do RPPS;

- O processo de investimento serd decidido pelo Gestor Financeiro e pelo Comité de
Investimentos, baseado nos relatérios de analise de produtos para a tomada de decisdo acerca das

alocacdes;



- O RPPS seguira os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos investimentos
tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica,
na Resolugdo 3.922/10 e suas alteragdes pela Resolugdo 4.392/14 do Conselho Monetério Nacional e

na Portaria MPS 519/2011.

2. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Conselho Municipal de Previdéncia, o Gestor
Financeiro e o Comité de Investimentos. No que diz respeito a elaboragdo e implementacdo da

Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos possui as seguintes competéncias:

2.1 Conselho Municipal de Previdéncia
Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente, estabelecendo:
a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);
b) O modelo de gestao;
c) As diretrizes gerais de alocacdo de recursos, selecdo de Instituicdes financeiras, de produtos

financeiros e avaliacao de desempenho.

2.2 Gestor Financeiro

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as alocagdes dos recursos do
regime previdencidrio de acordo com os limites aprovados, com o auxilio do Comité de
Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econémico-financeiros de curto, médio e longo prazo e adotar medidas de
adequacdo da carteira em razdo destes, com o auxilio do Comité de Investimentos;

c) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de alocag¢do dos recursos
financeiros do regime previdencidrio em consonancia com a Politica de Investimentos e Resolugdes
n° 3.922/2010 e n°® 4392/ 2014 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracbes, visando o
cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, as altera¢des da Politica de Investimentos
dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho Municipal de Previdéncia para
aprovagao;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicagdo em novas institui¢cdes
financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de administracdo e de

desempenho das aplica¢des existentes e as que vierem ser realizadas;



g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de entidades financeiras

segundo as normas ditadas pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS.

2.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, as estratégias de alocacdo dos recursos financeiros
do regime previdenciario em consonancia com a Resolu¢do n° 3922/2010 do Conselho Monetério
Nacional e eventuais alteragdes, visando o cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor Financeiro, as alteracdes da Politica de Investimentos dos
recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho Municipal de Previdéncia para
aprovagao;

c) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e emitir parecer a
respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicacdao dos limites de aloca¢des de acordo
com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicagdo em novas instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, as taxas de juros, de administracdo e de
desempenho das aplica¢Oes existentes e as que vierem ser realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor Financeiro e ao Conselho Municipal de Previdéncia acerca da sele¢do
de InstituicGes Financeiras, bem como se for o caso, a recomendacdo de exclusGes que julgar
procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras segundo as normas ditadas pelo MPS;

i) Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, se necessario, a revisdo da Politica de Investimentos

ao Conselho Municipal de Previdéncia, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo.

3. CENARIO ECONOMICO

3.1 Cenario Macroeconémico

O ano de 2015 iniciou sob muita expectativa, a Presidente Dilma foi empossada para um
segundo mandato apds um disputado e, até certo ponto, conturbado processo eleitoral, com um
cenario internacional desfavordvel e com condi¢gdes macroeconémicas indicando a necessidade
urgente de ado¢ao de medidas de ajustes sob o ponto de vista fiscal e monetario capazes de dissipar
as pressoes inflaciondrias, reequilibrar os gastos publicos e recuperar a credibilidade externa. Tais
medidas exigiriam uma série de sacrificios da sociedade no curto prazo, a fim de se recuperar a
capacidade de crescimento no médio e longo prazo. Vale lembrar, que as necessidades de tais

ajustes e sacrificios sequer foram mencionadas pela Presidente Dilma e sua Equipe no palanque



eleitoral que a levou ao segundo mandato. Assim, o ano de 2015 iniciou-se com diversas duvidas
relacionadas a economia nacional: como a Presidente implementaria tais ajustes e como explicaria a
sua base aliada e a sociedade que ndo conseguiria entregar, ao menos no curto prazo, muitas das

importantes promessas feitas no palanque eleitoral.

Dentro desse contexto, o primeiro ano de mandato da Presidente Dilma tem sido marcado
por um periodo de enormes dificuldades e desgastes junto a base aliada, a opinido publica, a
oposicdo e ao seu proprio Partido, com a sua equipe econGmica sendo pressionada e questionada
dentro do proprio governo e pela base aliada. Diante desse quadro, uma infinidade de frentes de
confronto surgiu, dentre elas com o Congresso Nacional, Supremo Tribunal Federal, Tribunal de
Contas da Unido, etc. Todo esse cenario agravado pelo andamento das investigacdes da “Operacgdo

Lava-Jato”.

Como ndo poderia deixar ser, as dificuldades de governabilidade acabaram por se traduzir
em problemas no campo econdmico, que podem ser exemplificados a partir de varios pontos de
vista. A andlise a seguir ird abordar apenas aqueles mais relevantes sob a ética dos investidores. A
falta de capacidade de construir um Governo de Coalisdo eficaz tornou fragil a montagem da equipe
de trabalho, onde os aspectos politicos comecaram a se sobrepor aos aspectos técnicos. Nesta
mesma linha, o principal executivo da equipe econ6mica foi questionado, ameacado e boicotado o
tempo todo, tendo que transpor enormes barreiras para construir sua proposta de ajuste fiscal,
principal medida para iniciar o processo de recuperacao de credibilidade da economia brasileira

junto a comunidade de empresarios e investidores locais e internacionais.

Mais dificil do que a construcdo da proposta de ajuste fiscal em si, estd sendo a negocia¢do
de sua aprovagdo no Congresso Nacional, de forma que o Ministro Joaquim Levy assistiu a sua
proposicdo de ajuste fiscal ficar emperrada no Congresso Nacional, diante das negocia¢Oes
envolvendo a sustentacdo do Presidente da Camara e a prépria sustentacdo da Presidente Dilma, o

qgue tem feito o governo revisar sistematicamente para menor as metas de superavit primario.

A falta de implementacao de ajuste fiscal, em sintese, deixa o Brasil mais vulneravel em suas
principais varidveis macroecondomicas, pressionando base monetaria, divida publica e inflacdo,
resultando numa politica monetdria mais austera, gerando pressdes sobre o cdmbio e deprimindo

ainda mais a atividade econbmica.



O resultado pratico para os investidores foi traduzido em volatilidade da taxa de cambio e na
bolsa de valores, no rebaixamento do rating pelas duas principais agéncias de classificagao de risco —
Standard & Poor’s e Fitch, e numa curva de juros volatil e ascendente, levando os investidores a

fugirem dos ativos de risco e buscarem o conforto da renda fixa.

A margem destas questdes, ainda se tem um cenario recessivo, com queda no nivel de
atividade econémica, aumento do desemprego e queda da renda real, seja pelo aumento do

desemprego, seja pelas pressées inflacionarias.

Por ultimo, vale lembrar que cendrio internacional ndo ajudou a economia brasileira como
outrora, no entanto ndo atrapalhou, pois, as expectativas de um maior desaquecimento Chinés e de
uma valorizag¢do ainda maior do ddlar norte-americano frente as demais moedas, com inclusive uma

perspectiva de elevagdo das taxas de juros nos USA, acabaram por ndo se confirmarem.

O desempenho dos indicadores econ6micos refletiu o cenario, com taxas de juros crescentes,
uma inflacdo persistente, girando bem acima da meta, com os investidores receosos, pressionando
as taxas de juros. Vale ainda salientar que o CDI superou a inflacdo, o que levou os investidores a

ancorar suas posicoes nos papéis de renda fixa com baixo risco de mercado e de crédito.

O quadro a seguir evidencia os resultados dos principais indicadores do mercado até o més

de outubro de 2015.

INDICADORES DE 2015 - BASE ATE OUTUBRO DE 2015
out|2015| set|2015|ago|2015 jul|2015 | jun|2015| mai| 2015( abr|2015 | mar|2015| fev| 2015 jan|2015(dez| 2014 |nov|2024] 2015 | 2014 | 12m
IPCA Ibge 0,79 0,54 022 0,62 0,79 0,74 074 132 122 1,24 078 051 8,49 6,41 9,89
INPC Ibge 0,79 051 0,25 0,58 0,77, 099 071] 1,51 1,16 1,48 0,62 053 997 6,23 10,35
CDI 11 1,11 1,11 1,18 1,07 098 095 1,04 082 093 0,96 084 1077 1081 1277
Ima-B 258 069 311 073  -027 2,57, 244 -0,28 0,54 3120 191 2,15 6,15 1454 6,36
Ind RF-M 092 09 -08 123 032 1,63 1090  -003 0,29 179  -006 1,16 555 11,40 6,71
Ibovespa 180  -336] -833 -418 061 -617 993 0,84 997  -620 -862 018 -828 -291] -16,04
Ibr Indice Brasil 136 311 825  -344 076] -547 912  -051 933 588 -826 031 74| 278 -1481
Ind Fundo Imob 214 -39 -08 0,69 3,04 143 371 <16l 022 2700 -1.84 292 704 277 2,00
Ind de Bdrs 6,63 753 074 1245  -395 728 -429 9701 1149  -2,74 2,75 751 50,24 2809 6585

O INPC e o IPCA foram estimados com base no relatério Focus de 10 de outubro de 2015

A partir dos dados evidenciados, o ano de 2015 caminha para o final indicando que o CDI
devera superar o IPCA do ano, ndo chegando a superar a meta atuarial, mas apresentando um ganho

real expressivo. Ja nos demais ativos, o destaque fica por conta dos ativos atrelados ao délar norte-



americano, que devera fechar o ano com uma expressiva valorizagdo em relagdo a moeda brasileira.
Os indices das bolsas de valores devem mais uma vez decepcionar, fechando o ano com rendimentos

fracos e com muita volatilidade.

3.2 Perspectivas para 2016

Para o préximo exercicio o desempenho da carteira de investimentos tende a refletir em
maior ou menor grau o comportamento das principais varidveis macroeconémicas e das a¢des de
politica econdmica em relagdo ao comportamento de tais varidveis, especialmente do cenario local.
Neste aspecto, o Brasil tende a viver um momento econémico que ira depender das suas escolhas
politicas. Em um primeiro momento, o Brasil terd que criar condi¢cdes de governabilidade, saindo da
paralisia politica, com a geracdo de um clima minimo de entendimento entre Executivo e Legislativo,
caso contrario, corre-se o risco da paralisia politica contaminar ainda mais o ambiente econGmico,

gerando mais incertezas e recessao.

A partir da construcdo de um clima minimo de entendimento politico capaz de gerar
condicdes de governabilidade, o Brasil tera que discutir os rumos da condugdo da politica econémica,
podendo optar por um modelo econémico mais ortodoxo, privilegiando o equilibrio das contas
publicas, a estabilidade da moeda e a melhoria da eficicia do gasto publico, e criando condi¢Ges para
a retomada do crescimento com a atracdo da poupanca externa de longo prazo, contratos de longo
prazo equilibrados entre taxas de retorno atrativas, com regras estaveis e servicos eficientes com
tarifas justas, e agentes reguladores fortes e coerentes. A opgao por este modelo exigird um pouco
mais de sacrificios de curto prazo de toda a sociedade, representando um ano de 2016 com taxas de

juros elevadas, inflagdo pressionada e PIB caindo.

Caso a opcao seja pela rejeicdo de um modelo ortodoxo, o Brasil pode tomar os rumos dos
vizinhos Argentina e Venezuela, aumentando o poder do Estado, colocando o controle da inflacao
em segundo plano aumentando a emissdo de moeda e o endividamento publico, e usando a inflagdo
para equilibrar, no curtissimo prazo, as contas publicas e gerar um crescimento econémico falacioso.
Optar por esta alternativa pode levar o Pais a regredir em termos econGmicos e sociais a periodos
como aqueles vividos na década de oitenta, gerando o empobrecimento dos mais pobres e o
enriquecimento dos mais ricos, com um crescimento de PIB mais imediato, empurrado pela inflacdo,

seguido de estagnac¢do no médio e longo prazo.

Logicamente, as perspectivas para 2016 serdo resultados das nossas escolhas em termos de

construgdo politica e de op¢ao de modelo econ6mico. Todavia, nossas op¢des ndo sdo suficientes



para garantir esse ou aquele resultado, pois o Brasil precisa contar com um cenario internacional que

nao potencialize as mazelas locais.

De acordo com o Relatdério do Fundo Monetario Internacional de outubro de 2015, é possivel
esperar um cendrio internacional estavel, que deverd manter o atual ritmo de crescimento, sem
grandes pressdes recessivas e/ou inflaciondrias, afastando no curto prazo o risco de uma elevacdo
abrupta nas taxas de juros americanas e a consequente reducao abrupta do ritmo de crescimento
chinés, ou seja, ao que tudo indica a gestdo de politica monetaria dos Estados Unidos serd
riscos inflacionarios locais com o0s possiveis impactos de

parcimoniosa, equilibrando os

desaquecimento na economia chinesa.

O quadro a seguir apresenta o resumo das expectativas de crescimento para as principais

economias mundiais:

EXPECTATIVAS DE CRESCIMENTO FMI - OUT-2015
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Mundo 3,9% 3,4% 3,3% 3,4% 3,1% 3,6%
Desenvolvidas 1,7% 1,1% 1,4% 1,8% 2,0% 2,2%
USA 1,8% 2,3% 2,2% 2,4% 2,6% 2,8%
Euro 1,5% -0,7% -0,4% 0,9% 1,5% 1,6%
UK 1,1% 0,3% 1,7% 3,0% 2,5% 2,2%
Alemanha 3,4% 0,9% 0,5% 1,6% 1,5% 1,6%
Japao -0,6% 1,5% 1,5% -0,1% 0,6% 1,0%
Emergentes 6,2% 5,1% 4,7% 4,6% 4,0% 4,5%
China 9,3% 7,7% 7,7% 7,3% 6,8% 6,3%
Brasil 2,7% 1,0% 2,5% 0,1% -3,0% -1,0%

Fonte: IMF - WCO - oct/2015

O cenario base para a economia brasileira, extraido das projecdes dos principais agentes
econdmicos, através do Relatério Focus do Banco Central, acredita na vitéria da politica econémica
ortodoxa, conduzida pelo Ministro Levy, com um ano de inflagdo fora da meta, juros elevados e PIB

negativo. O quadro a seguir resume as projecées do Relatdrio Focus de 30 de outubro de 2015.



INDICADOR 2015 2016 2017 2018 2019

PIB -3,05% -1,51% 1,00% 2,00% 2,00%
IPCA 9,01% 6,20% 5,00% 4,01% 4,50%
INPC 10,13% 5,54% 4,85% 5,00% 4,80%
IGP-M 9,88% 6,01% 5,15% 5,00% 4,70%
SELIC(final) 14,25% 13,00% 11,00% 10,00% 10,00%
Resultado Primario (% PIB) -0,50 -0,35 0,70 1,20 1,50
Resultado Nominal (% PIB) -9,00 -7,20 -6,00 -5,00 -4,90
DLSP (% PIB) 35,80 39,30 40,25 39,95 39,80
Conta Corrente (US$ BilhSes) -65,00 -46,35 -41,70 -43,90 -45,00
1ED (US$ Bilhdes) 64,65 60,00 60,00 60,00 60,00
US$/Rs (Final) 4,00 4,20 4,08 4,00 4,11

Fonte: Relatério Focus BCB — Sistema de Expectativas de Mercado — 30-out-2015

No entanto, os analistas ainda ndao descartam a possibilidade de mudanca na orientacao
tedrica na condugdo da politica econémica, o que mudaria de forma drastica as proje¢des para

inflagdo, cdmbio e juros, trazendo uma dose adicional de incerteza para o ano que vém.

Em termos de estratégia de investimentos, é possivel acreditar que os investidores
institucionais terao algumas dificuldades em superar as metas atuariais, pois a inflacdo deve demorar
um pouco mais que o esperado para convergir para meta, e os ativos de risco devem continuar
oferecendo volatilidade enquanto o cenario politico ndo estiver consolidado para implementar os

ajustes necessarios para reequilibrar as contas publicas.

De outro lado, os ativos ligados a economia real ainda devem sofrer com mais um ano de
qgueda no nivel de atividade econbémica, incluindo ai os fundos imobilidrios e o mercado de acges.
Para o mercado de agbes é possivel destacar que os ativos estdo bastante depreciados quando se
compara o Brasil a outros paises emergentes, de forma que tdo logo melhore a percep¢do de risco

em relagdo ao Pais é possivel esperar o retorno dos investidores estrangeiros para bolsa brasileira.

Assim, a estratégia razodvel é manter a carteira com elevado nivel de liquidez, diversificada
em titulos de renda fixa atrelados ao CDI e aos indices de inflacdo, fugindo de grandes exposicdes em
ativos pré-fixados e de grandes concentragdes em riscos de crédito privado de baixo rating, na

medida em que muitas empresas pequenas e médias podem enfrentar problemas de financiamento.

Por ultimo, é preciso ficar atento para eventuais mudancas na condug¢do da politica

econdmica, pois se os investidores sentirem que a inflagdo pode fugir do controle a bolsa de valores



é um excelente refugio para se proteger da inflagdo, pois as empresas brasileiras possuem excelentes

estratégias para gerarem ganhos expressivos com a inflagao.

4. META DE RENTABILIDADE PARA 2016

Em linha com sua necessidade atuarial, o FAPS estabelece como meta, que a rentabilidade
anual da carteira de investimentos do regime previdencidrio alcance desempenho equivalente a
5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) acrescida da variagdo do IPCA (indice

de Precos ao Consumidor - Amplo) divulgado pelo IBGE.

5. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o FAPS adota o modelo de gestdo prdpria em
conformidade com o artigo n2 15, paragrafo 19, inciso | da Resolugdo n° 3.922/10 do Conselho

Monetario Nacional.

6. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cendrios e projecOes econGmicas para o ano de 2016 exigem que o RPPS, a fim de cumprir
com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor maneira as
oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento e
desinvestimento levard em considera¢do dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco
associados aos produtos. A partir da analise do cenario macroeconémico de curto e médio prazo, da
avaliacdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor Financeiro do RPPS efetuard os
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, em conjunto com o

Comité de Investimentos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do Comité de
investimentos, serdo aplicados em produtos onde o regime previdenciario ja possua investimentos
anteriores e nas mesmas instituicdes financeiras que receberam os recursos. Tais atos deverdo ser

analisados pelo Comité de Investimentos, na préxima reunido deste.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sao definidos pelo seu gestor, com base
nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo administradora de recursos, as quais
deverdo observar os principios estabelecidos pela Resolug¢do n®. 3.922/2010, alterada pela Resolugdo

4392/2014 do Conselho Monetario Nacional.



E importante considerar que num cenario de aumento ou manutencdo da taxa de juros
basicos (SELIC), conforme é exposto na presente, o gestor de recursos do FAPS DE TAPERA devera
dar énfase aos investimentos referenciados em CDI, IDKa2, IRF-M1, IMA-B5, em fundos
multimercado e fundos referenciados em indices de renda variavel, a fim de que a sua meta atuarial
para 2016 possa ser atingida e cuja projecao é 12,62%, para um IPCA de 6,50% a.a. e taxa de juros de
13,25% a.a., conforme apontamentos do Relatdrio Focus do Banco Central em 30.10.2015. Note-se
que apesar do relatério Focus apontar queda na taxa de juros ao final de 2016 consideramos que o
cenario em boa parte do ano préximo é de que a taxa de juros se mantenha constante podendo até

mesmo aumentar nos primeiros meses.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencdo de
performance equivalente a 110% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira de renda varidvel
foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira alcance 50.000 pontos ao final do ano. Os
desinvestimentos ou resgates das cotas dos fundos de investimento serdo realizados quando
apresentarem desempenho inferior ao mercado, que seu regulamento tenha sido alterado de forma
a ficar em desacordo com os termos da Resolu¢do CMN n°. 3.922/2010 e Resolugdo CMN ne@
4392/2014 ou da Politica de Investimento e no caso em que na composicdo de sua carteira venham a

constar ativos considerados inadequados pela administracdo do FAPS DE TAPERA/RS.

7. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo 3922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os recursos sejam
alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varidvel e Iméveis. Neste sentido,
cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario Nacional as aplicagdes do RPPS serdo alocadas,

nos segmentos de Renda Fixa e Varidvel, obedecendo aos seguintes limites:

" Resolugdo Limite

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS

3922 Maximo
Renda Fixa 100% 100%
I (a)- Titulos Publicos Federais 100% 0%
I (b) - Cotas de Fundos de Investimentos exclusivamente TTN 100% 100%
Il - OperagOes compromissadas 15% 0%
Il - Cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa ou Referenciados em

80% 80%
IMA ou IDKA
IV - Cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa ou Referenciados em

30% 30%
indicadores de renda fixa




V - Dep0dsitos em Poupanga 20% 0%
VI - Cotas de Fundos Investimentos em Direitos Creditérios - Abertos 15% 0%
VII (a) - Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios - Fechados 5% 0%
VII (b) - Cotas de Fundos de Renda Fixa ou Referenciados - Crédito Privado. 5% 5%
Renda Variavel 30% 30%
| - Cotas de Fundos de Investimento Referenciados em Ag¢des 30% 30%
Il - Cotas de Fundos de Investimentos em fundos de indice de A¢Ges 20% 10%
Il - Cotas de fundos de Investimentos em Ag¢Ses 15% 10%
IV - Cotas de Fundos de Investimentos Multimercados 5% 5%
V - Cotas de Fundo de Investimentos em ParticipagGes 5% 0%
VI - Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 5%
Total 275%
8. VEDACOES

8.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo n°
3922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposicBes desta Politica de Investimentos, nio
sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagcdo em mercados de
derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido, inclusive os Fundos
Multimercados;

* Na negociagdo de titulos publicos, realizar opera¢Ges denominadas Day trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente federativo figure como
devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacao sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de
fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n° 3922/2010 do Conselho Monetério Nacional;

¢ Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um mesmo fundo
independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

¢ Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario, em cotas de
um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDKa formados

unicamente por Titulos do Tesouro Nacional;




¢ Fundos de Renda Fixa - Serdao efetuadas aplicacdes apenas em fundos cujas carteiras
contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais;

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolucdo 3922/10 do Conselho Monetario Nacional;

¢ Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicagdo for inferior ao seu

valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

8.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel, ficam vedadas as aplicagdes em fundos que
gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior do que 90 (noventa) dias,
exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll’s - desde que cumpridos todos os requisitos de
analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50%
(cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos os requisitos
de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Acgdes - FIA - desde que cumpridos todos os requisitos de
analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido ultrapassar
a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicagdes
em fundos de investimentos denominados de crédito privado, subordinam-se que os direitos, titulos
e valores mobilidrios que comp&em suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos publicos com
vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura de termo especifico, a manter
sua aplicacdo no fundo de investimento até o vencimento do titulo ou titulos especificos descritos

em seu regulamento.

9. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor Financeiro do RPPS, que ouvird o Comité

de Investimentos e analisard os seguintes aspectos:



¢ Rentabilidade em relagdo benchmark;

* Volatilidade;

« indices de eficiéncia;

¢ Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do produto na
Resolucdo n° 3922/2010 do Conselho Monetério Nacional e analise do relatério de agéncia de risco
(se houver);

* As aplicagcGes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou outro tipo de
cobranca que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de
investimentos, deverdo ser precedidas de andlise do Comité de Investimentos e anuéncia do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obriga¢des presentes e
futuras do regime;

¢ Os fundos de investimento onde os recursos do FAPS DE TAPERA/RS forem alocados serdo
avaliados levando em consideracdo a sua performance, risco e composicdo de sua carteira. O
"benchmark" minimo para o segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de Depésito Interbancdrio,
enquanto que para o segmento de renda varidvel é o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de
exposicdo de risco no segmento de renda fixa serd o "Value at Risk" (VaR). Para avaliacdo do
segmento de renda variavel serd adotada a métrica "Tracking Error", que corresponde a volatilidade

da diferenca entre o retorno de um ativo e seu "benchmark".

9.1 Credenciamento das Instituicdes Financeiras
O credenciamento das Instituicdes Financeiras é requisito prévio para as alocagdes de

recursos do regime de previdéncia.

9.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos

Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam condicionados a
prévia andlise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao menos, o nome dos ativos, os
vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de

distribuicao.

9.3 Rating das Instituicoes

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolugdo n° 3922/2010 do Conselho Monetario
Nacional, o RPPS somente poderd aplicar recursos do regime previdenciario em cotas de fundo de
investimento geridos por instituicao financeira e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil, considerada, pelos responsaveis pela gestdao de recursos do regime proprio



de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, como:
| - de baixo Risco de Crédito;

Il - de Boa qualidade de gestdao e de ambiente de controle de investimento.

10. DA TRANSPARENCIA

O FAPS busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de
transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram
definidos procedimentos para divulgacao das informacdes relativas aos investimentos do regime

previdenciario.

10.1 Disponibiliza¢cao dos Resultados

¢ Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos, bem como
quaisquer altera¢des que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a aprovacgdo, conforme Portaria
MPAS n° 519 de 24 de agosto de 2011;

¢ Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o encerramento do
més, a composicdo da carteira de investimentos do RPPS;

¢ Bimestralmente, disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Conselho Municipal de
Previdéncia relatério de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas nas aplicagGes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica

anual de investimentos e suas revisoes.

10.2 Disponibilizagao das informacgoes

- Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formularios APR -
Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou
resgate;

- Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas; as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; e, relacdo das entidades credenciadas para atuar
com o RPPS e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

- Disponibilizar aos segurados do RPPS informacdes sobre as datas e locais das reunides dos

6rgaos de deliberagao colegiada e do Comité de Investimentos.



11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicacGes de
investimentos para o exercicio de 2016, consideradas as proje¢des macro e microecondémicas no
intervalo de doze meses. As revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes perante
o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracdo da legislacdo, deverdo ser justificadas,
aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica, deverdo ser integralmente
seguidas pelo Gestor Financeiro que, seguindo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de
alocacdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial. Serdo levadas ao
Conselho Municipal de Previdéncia, para avaliacdo e deliberacdo, as alteraces deste documento. A
Politica de Investimentos do RPPS foi aprovada através da Ata da Reunido Ordinaria do Conselho
Municipal de Previdéncia, realizada em 22 de dezembro de 2015, disciplinada pela Resolucdo n°
3922/2010 do Conselho Monetéario Nacional e seu prazo de vigéncia compreende o periodo de

01/01/2016 até 31/12/2016.

TAPERA, RS, 02 de dezembro de 2015.

VANESSA STELA KUHN
Gestora de Recursos
ANBID CPA 10



