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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2019

Em reunido realizada no dia 30.10.2018, reuniram-se os membros do
Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Tapera e do
Comité de Investimentos para exame, apreciacao e aprovacao da Politica de
Investimentos para viger no exercicio de 2019. Em atendimento a Portaria MPS
204/2008 alterada pela Portaria MF 01/2018, esta Politica de Investimentos foi
apreciada e aprovada dentro do prazo maximo estabelecido de 31 de outubro de
2018.

Apo6s a adocao dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de
Tapera decidiu pela aprovacdo da Politica de Investimento 2019, cujos termos
constam em anexo.

Tapera, RS, 30 de outubro de 2018.

MEMBROS DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO FAPS DE TAPERA

Leticia Cavalheiro Muller

Alessandra Bernado

Adriana de Campos

Maiara Passinato

José Paulo Batistella

Jodo Augusto Salvadori

Lidiane Martins
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MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO FAPS DE TAPERA

Vanessa Stela Kuhn

Alcinéia do Socorro Alves Arenhart

Clécio da Cunha Soldin
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1. Ente

1.1. Dados do Ente: MUNICIPIO DE TAPERA
1.1.1.Endereco: Avenida Presidente Tancredo Neves, 965
1.1.2.Bairro: Progresso
1.1.3.CEP: 99490-000
1.1.4.E-mail: gabinete@tapera.rs.gov.br
1.1.5.Telefone: (54) 3385-3300
1.1.6.CNPJ: 87.613.493/0001-13

1.2. Dados do Representante Legal do Ente
1.2.1.CPF: 411.500.900-49
1.2.2.Nome: Volmar Helmut Kuhn
1.2.3.Cargo: Prefeito
1.2.4.E-mail: gabinete@tapera.rs.gov.br
1.2.5.Telefone: (54)3385-3300
1.2.6.Dados Inicio Gestéo: 01/01/2017

2. Unidade Gestora

2.1. Dados da Unidade Gestora
2.1.1.CNPJ: 13.624.533/0001-96
2.1.2.Razao Social: Fundo de Aposentadoria e Previdéncia dos Servidores - FAPS
2.1.3.Legislacdo Municipal: Lei Municipal 2.232/2006
2.1.4.Endereco: Avenida Presidente Tancredo Neves, 965
2.1.5.Bairro: Progresso
2.1.6.CEP: 99490-000
2.1.7.E-mail: tributos2@tapera.rs.gov.br
2.1.8.Telefone: (54) 3385-3306
2.1.9.Natureza Juridica: Fundo Publico

2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1.CPF: 008.186.210-52
2.2.2.Nome: Leticia Cavalheiro Muller
2.2.3.Cargo: Presidente do Conselho de Municipal de Previdéncia
2.2.4.Data Inicio Gestéo: 02.01.2017
2.2.5.E-mail: tesouraria@tapera.rs.gov.br
2.2.6.Telefone: (54) 3385-3300
2.2.7.Tipo de Vinculo: Servidor efetivo

3. Governanca
3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. Identificacdo do Gestor
Nome: Vanessa Stela Kuhn
CPF: 003.900.670-08
Tipo de vinculo: servidor efetivo
Orgao/entidade: Municipio de Tapera
Cargo: Gestora Certificada de Investimentos
Ato/data: Portaria 649/2017, de 30 de agosto de 2017.
Certificacdo/Validade: ANBIMA —19.10.2021
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3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS
3.2.1.Composi¢do do Colegiado Deliberativo do RPPS
Nome: Leticia Cavalheiro Muller
CPF: 008.186.210-52
Tipo de vinculo: servidor efetivo
Orgao/entidade: Servidores Municipio de Tapera
Ato/data: Portaria 003/2017, de 29 de dezembro de 2017

Nome: Adriana de Campos

CPF: 010.069.0440-85

Tipo de vinculo: servidor efetivo

Orgao/entidade: Servidores Municipio de Tapera
Ato/data: Portaria 003/2017, de 29 de dezembro de 2017

Nome: Maiara Passinato

CPF: 029.938.380-67

Tipo de vinculo: servidor efetivo

Orgao/entidade: Poder Executivo Municipio de Tapera
Ato/data: Portaria 003/2017, de 29 de dezembro de 2017

Nome: Alessandra Bernardo

CPF: 008.605.450-32

Tipo de vinculo: servidor efetivo

Orgao/entidade: Poder Executivo Municipio de Tapera
Ato/data: Portaria 003/2017, de 29 de dezembro de 2017

Nome: José Paulo Batistella

CPF: 524.444 900-10

Tipo de vinculo: servidor efetivo

Orgao/entidade: Servidores Municipio de Tapera
Ato/data: Portaria 003/2017, de 29 de dezembro de 2017

Nome: Lidiane Martins

CPF: 023.438.150-70

Tipo de vinculo: servidor efetivo

Orgao/entidade: Servidores Municipio de Tapera
Ato/data: Portaria 003/2017, de 29 de dezembro de 2017

Nome: Jodo Augusto Salvadori

CPF: 195.039.030-68

Tipo de vinculo: servidor aposentado

Orgao/entidade: Inativos Municipio de Tapera

Ato/data: Portaria 003/2017, de 29 de dezembro de 2017
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3.3. Comité de Investimentos do RPPS
3.3.1.Composicdo do Comité de Investimentos

Nome: Vanessa Stela Kuhn
CPF: 003.900.670-08
Tipo de vinculo: servidor efetivo
Orgao/entidade: Municipio de Tapera
Cargo: Gestora de Investimentos
Ato/data: Portaria 649/2017, de 30 de agosto de 2017
Certificacdo/Validade: ANBIMA —19.10.2021

Nome: Alcinéia do Socorro Alves Arenhart

CPF: 557.314.650-53

Tipo de vinculo: servidor efetivo

Orgéo/entidade: Poder Executivo Municipio de Tapera
Cargo: Membro do Comité de Investimentos
Ato/data: Portaria 648/2017, de 30 de agosto de 2017
Certificacdo/Validade: ANBIMA —09.10.2021

Nome: Clécio da Cunha Soldin

CPF: 944.321.630-20

Tipo de vinculo: servidor efetivo

Orgéo/entidade: Servidores do Municipio de Tapera
Cargo: Membro do Comité de Investimentos
Ato/data: Portaria 647/2017, de 30 de agosto de 2017
Certificacdo/Validade: CGRPPS — 16.05.2020

4. Identificacdo do DPIN

4.1. Elaboragdo da Politica de Investimentos
4.1.1.Data da Elaboracado: 22.10.2018
4.1.2 Responsavel pela Elaboragéo: Vanessa Stela Kuhn

4.2. Aprovagdo da Politica de Investimentos
4.2.1.Denominacédo do Colegiado Deliberativo do RPPS: Conselho Municipal de

Previdéncia - CMP

4.2.2 Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Leticia Cavalheiro Muller
4.2.3.Data da Aprovacdo: 30.10.2018

4.3. Divulgagdo da Politica de Investimentos
4.3.1.Forma de Divulgacao: Eletrénico e Impresso
4.3.2.Descricao: Publicacdo no site da Prefeitura e Mural do Centro Administrativo
4.3.3.Data da Publicacdo: 31.10.2018

5. Meta de Rentabilidade
5.1. Indice de Referéncia: IPCA
5.2. Justificativa de escolha do indexador: Este indexador é utilizado para célculo de
reajuste dos contratos e tributos municipais.
5.3. Meta Atuarial: 5,75%
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6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — PI, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na construcdo deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolucdo CMN n° 3.922/10 e suas alteraces pela Resolucao CMN n° 4.392/2014 e
n°® 4.604/2017 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as disposicbes da
Portaria MPS n°®519/2011 e, também, considerados os fatores de Risco, Seguranca,
Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocagao em ativos de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a legislagdo
vigente. Alem destes limites, vedacdes especificas visam dotar os gestores de
orientacdes quanto a alocacao dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A vigéncia desta politica
compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2019 a 31 de dezembro de 2019.

Na presente Politica de Investimentos 2019, € possivel identificar que:

e As alocacdes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a
meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

e O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatorios de analise
de produtos para a tomada de decisao acerca das alocac¢des;

e O RPPS seguira os principios de ética e da transparéncia na gestdao dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo CMN n° 3.922/10 e suas alteracdes
pela Resolucdo CMN n°4.392/14 do Conselho Monetario Nacional e na Portaria

MPS n° 519/2011.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS
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A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Proprio de Previdéncia Social
de Tapera, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que diz respeito a
elaboracdo e implementacéo da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos

pOossui as seguintes competéncias:

7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Tapera

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente,
estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);

b) O modelo de gestdo;

) As diretrizes gerais de alocacao de recursos, selecdo de instituicGes financeiras

e credenciamento, de produtos financeiros e avaliacdo de desempenho.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocacdes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,

subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequacao da carteira em razao destes, subsidiado pelo Comité de

Investimentos;

C) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacdo dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos e Resolucdes n° 3.922/2010, n° 4392/2014 e n° 4.604/2018
do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragdes, visando o cumprimento da

meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteracdes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao

Regime Proprio de Previdéncia Social de Tapera para aprovacao;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Tapera — RS



YA Politica de Investimentos 2019

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas

instituicBes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacGes existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social

- SPS.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacdo
dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolu¢ao n°
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracdes, visando o

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alterac8es da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Regime

Proprio de Previdéncia Social de Tapera para aprovacao;

C) Apreciar os cenarios economico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e

emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo dos limites de

alocacBes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN,;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas

instituicBes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacBes existentes e as que vierem ser

realizadas;
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g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao Regime Proprio de Previdéncia
Social de Tapera acerca da selecdo de Instituicdes Financeiras, bem como, se for o caso,

a recomendacao de exclusdes que julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de

investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social - SPS;

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisdo da
Politica de Investimentos ao Regime Préprio de Previdéncia Social de Tapera, com vistas

a adequagdo ao mercado ou a nova legislagao.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

O ano de 2018 vem se mostrando desafiador, conforme ja era esperado nas
projeces realizadas ao longo do segundo semestre de 2017. A greve dos
caminhoneiros trouxe ao mercado a incerteza sobre a capacidade de negocia¢do do
governo federal com os movimentos grevistas, e o que de fato vimos foi um
atravancamento generalizado em servicos basicos da populacdo. Apds ocorrida uma
negociacao no minimo questionavel, o Brasil voltou para sua programacao normal.
Porém, a conta chegou ao longo do més de junho, quando o principal indice de inflagao

brasileiro — o IPCA — acelerou, batendo em 1,26% naquele més.

Além disto, outro fator que continua pressionando os precos brasileiros € a
cotacdo do dolar americano. O comportamento da taxa de juros americana eleva a
cotacdo da sua propria moeda no mercado internacional e, por consequéncia, eleva

também os precos dos produtos importados pelo Brasil.

Ao longo deste periodo, muitos economistas do mercado financeiro ficaram
alertas para o possivel movimento do Comité de Politica Monetaria—o COPOM, e quais
medidas este iria adotar. O que vimos foi um movimento de continuidade dos

patamares da SELIC, uma vez que o COPOM entendeu e publicitou, atraves das atas
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de suas reunides, que 0 movimento de aceleracdo da inflagdo em julho ndo prejudicaria

o plano econdmico.

Atualmente, 0 mercado esta voltado exclusivamente para o movimento eleitoral,
chapas, coligacGes, pesquisas e tudo o que pode sinalizar otimismo ou pessimismo para
os investidores. No cenario global, o momento é de atencao para a escalada das
tensdes comerciais entre China e EUA, o comumente chamado “frade war’, uma vez
que ha uma escalada tarifaria entre estes dois paises. Com os dados apurados ao longo
de 2018, podemos afirmar que esta guerra comercial ndo interessa a nenhum dos
paises envolvidos, uma vez que poderia colocar a todos em um mesmo momento

critico.

8.2 Perspectivas para 2019

Impossivel falar de perspectivas sem falar do futuro da economia e da politica
dos EUA. Alguns analistas do mercado financeiro apontam que os EUA estejam
caminhando para uma nova recessao. A base teorica para este argumento é a de que
0 periodo de expansdo da economia americana ja dura quase 10 (dez) anos — um
periodo longo para os ciclos econdmicos americanos. Porem, este fato ainda ndo tem
grande relevancia para o mercado como um todo, mas devera ser acompanhado com
atencdo ao longo do 2019. Além disso, sera de extrema importancia acompanhar o
movimento do FED — o Banco Central Americano, que vem acenando com gradativos
aumentos na Taxa de Juros. Por sua vez, o Presidente Donald Trump segue executando
suas medidas protecionistas e comprando desavencas com paises da Asia e Europa.
Para os paises emergentes como Brasil, 0 impacto é potencialmente negativo, uma vez
que o crescimento econémico mundial pode ser prejudicado com os continuos atritos

entre estas principais poténcias mundiais.

Localmente, entraremos no ano de 2019 com um novo presidente da republica,
e deste o mercado financeiro espera ansiosamente a implementacdo de reformas téo
esperadas, um plano econdmico solido, consistente e de longo prazo. A questdo que

sera mais debatida e acompanhada ao longo do préximo ano €, sem duvida, a
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capacidade do eleito de tramitar pautas tdo delicadas entre parlamentares, uma vez
que nenhuma destas pautas trarda uma agenda de fato positiva ao eleito. Neste
contexto, tdo determinante quanto a eleicdo presidencial, foram as eleicGes que
definiram a composicdo do Congresso e, em especial, aquela que definira as

presidéncias de ambas casas legislativas em 2019.

O Focus — Relatdrio do Banco Central, de 19 de outubro de 2018, apresenta que
a expectativa do Produto Interno Bruto — PIB do Brasil ao final de 2019 seja de 2,49%.
Um ndmero que pode ser considerado bem otimista. A incredulidade dos empresarios
e investidores na realizacéo e viabilidade de novos projetos de infraestrutura e de
desenvolvimento — devido a deterioracdo das expectativas e alto endividamento do
setor privado — e a incapacidade do Governo em realizar novos investimentos nao
permitem que haja uma retomada imediata da atividade econémica, mesmo com uma
taxa de juros em um patamar tdo baixo como o atual. Falando em Taxa de Juros, o
mesmo Focus — Relatdrio do Banco Central, de 19 de outubro de 2018, mostra que os
principais agentes de mercado esperam que a Meta Taxa Selic feche 2019 em 8,00%

a.a.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2019

Em linha com sua necessidade atuarial, o Fundo de Previdencia Social de Tapera
estabelece como meta, que a rentabilidade anual da carteira de investimentos do
regime previdenciario alcance desempenho equivalente a 5,75% (cinco virgula setenta

e cinco por centro) acrescida da variagdo do IPCA divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Fundo de Previdencia Social de
Tapera adota o modelo de gestdo prépria em conformidade com o artigo n°® 15,

paragrafo 1°, inciso I da Resolucdo n® 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional.
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11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2019 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracao
dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da analise do cenario macroeconémico de curto e médio prazo, da
avaliacdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

em conjunto com o Comité de Investimentos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do
Comité de investimentos, serao aplicados em produtos onde o regime previdenciario
ja possua investimentos anteriores e nas mesmas instituices financeiras que receberam
0s recursos. Tais atos deverao ser analisados pelo Comité de Investimentos, na proxima

reunido deste.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sdo definidos pelo seu
gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo
administradora de recursos, as quais deverao observar os principios estabelecidos pela
Resolucdo n°. 3.922/2010, alterada pela Resolucao n® 4.392/2014 e n® 4.604/2017 do

Conselho Monetario Nacional.

Registra-se que a expectativa para inflacdo — IPCA, foi extraida do Sistema de
Expectativas do Banco Central do Brasil em 19/10/2018 e foi utilizado como parametro
para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime Préprio

de Previdéncia Social de Tapera.

Expectativa 2019

IPCA+5,50% 9,95%
IPCA+5,75% 10,21%
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IPCA+6,00% 10,47%
Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central + Boletim FOCUS

O gestor de recursos do Fundo de Previdencia Social de Tapera devera dar
énfase aos investimentos referenciados em CDI, IDKA2, IRF-M1, IMA-B5 e IMA-B, a fim
de que a meta atuarial para 2019 possa ser atingida, cuja projecdo é apresentada no

quadro acima, conforme projecao do Relatério Focus do Banco Central em 29/08/2018.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtengdo
de performance equivalente a 105% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda variavel foi obtida atraves da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 85.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos
fundos de investimento serao realizados quando apresentarem desempenho inferior
ao padrédo de mercado, que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar em
desacordo com os termos da Resolucdo CMN n°. 3.922/2010 e Resolucdo CMN n°
4.392/2014 ou da Politica de Investimento 2019 e no caso em que na composicao de
sua carteira venham a constar ativos considerados inadequados pela administracao do

Fundo de Previdéncia Social de Tapera.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e Imoveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario
Nacional as aplicagdes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e

Variavel, obedecendo aos seguintes limites:

Limites

LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS Resolugdo 3.922 Minimo Alvo Maximo
Renda Fixa

Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 72,1, a 100% 0% 0% 0%

F1 100% titulos TN — Art. 72,1, b 100% 50% 75% | 100%
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ETF — 100% Titulos Publicos — Art. 72, 1, ¢ 100% 0% 0% 0%
Operagdes compromissadas — Art. 72, 1l 5% 0% 0% 0%
Fl Renda Fixa “Referenciado” — Art. 72, 1ll, a 60% 0,5% 2% 5%
ETF Renda Fixa “Referenciado” — Art. 72, 1ll, b 60% 0% 0% 0%
FI Renda Fixa — Geral —Art. 79,1V, a 40% 10% 20% 40%
ETF — Demais Indicadores de RF — Art. 79, IV, b 40% 0% 0% 0%
Letras Imobilidrias Garantidas — Art. 72, V, b 20% 0% 0% 0%
CDB — Certificado de Depdsito Bancario — Art. 72, VI, a 15% 0% 0% 0%
Poupanga—Art. 72, VI, b 15% 0% 0% 0%
Fl em Direitos Creditérios — Cota Sénior — Art. 72, VI, a 5% 0% 0% 0%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 72, VII, b 5% 1% 3% 5%
Fl Debéntures de Infraestrutura — Art. 72, VII, ¢ 5% 0% 0% 0%

LENTERVETEN

Fl de Acdes — indices com no minimo 50 agdes — Art. 82,1, a 30% 0% 0% 5%
ETF - Indice de A¢Bes (com no minimo 50 ages) — Art. 82, 1, b 30% 0% 0% 5%
Fl de A¢Bes — Geral — Art. 82,11, a 20% 0% 0% 5%
ETF — Demais indices de AcGes —Art. 82,1, b 20% 0% 0% 5%
FI Multimercado — Aberto — Art. 89, I 10% 0% 0% 5%
Fl em ParticipagGes — Art. 82, IV, a 5% 0% 0% 0%
Fl Imobilidrios — Art. 82, IV, b 5% 0% 0% 0%

* Ativos crédito privado emitidos por institui¢do financeira ou sociedades abertas ou cotas sénior de FIDC, ndo pode investir exterior

** Gestor ja tenha feito 10 ofertas publicas encerradas e liquidadas, que os RPPS participem somente até 50% do total cotas, devedor ou coobrigado

publique demonstragdes financeiras

***Avaliagdo empresa independente; concentragdo no max. 25% em uma cia; tx performance apds devolugdo capital; gestor participe ¢/ 5% e que ja
realizou nos ultimos 10 anos, desinvestimento de 3 cias, auditor independente

*¥¥* Limite de 5% do PL do RPPS e de 5% do PL do fundo ndo se aplica para cotas integralizadas por iméveis

13. VEDACOES
13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdao aplicados em conformidade com a
Resolucao n°® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposicdes desta

Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;
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e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacao em mercados
de derivativos gere exposicao superior a uma vez o respectivo patrimonio
liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita, sem prévia analise de impactos financeiros;

e Na negociagao de titulos publicos, realizar operacdes denominadas day trade,

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigagéo
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios nao padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n°® 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional;

e Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um
mesmo fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario, em
cotas de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com
benchmarkIMA ou IDKA formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional;

e Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicacbes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de
crédito, por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais;

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolucao n® 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional;

e Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicagdo for
inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

e (Conceder empréstimos de qualquer natureza, independentemente de sua
finalidade, a pessoas fisicas ou juridicas, vinculadas ou ndo ao ente federativo,

bem como com estes realizar opera¢es de crédito.
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e (Conceder empréstimos aos segurados do FAPS, independentemente de sua

finalidade, inclusive sob a forma de consignados.

13.2 Especificas
Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagdes em
fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior do

que 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - FII's - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e

meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos

0s requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Ac¢des - FIA - desde que cumpridos todos os

requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicagdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada

por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pafs;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicacao no fundo de investimento até o vencimento

do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.
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6) E vedada a concessdo de crédito de qualquer natureza com os recursos do
RPPS a pessoas fisicas ou juridicas, vinculadas ou ndo ao ente federativo, em qualquer

hipotese.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS
A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que

ouvira o Comité de Investimentos e analisara minimamente os seguintes aspectos:
* Rentabilidade em relacéo ao benchmark;
* Volatilidade;
« Indices de eficiéncia;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugao n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e analise do

relatorio de agéncia de risco (se houver);

* As aplicaces que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de safda ou
outro tipo de cobranca que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de analise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigacées presentes e futuras do regime;

* Os fundos de investimento onde os recursos do Fundo de Previdencia Social
de Tapera forem alocados serdo avaliados levando em consideracdo a sua
performance, risco e composicao de sua carteira. O benchmark minimo para o
segmento de renda fixa € o CDI - Certificado de Depdsito Interbancario, enquanto que
para 0 segmento de renda variavel é o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de
exposicao de risco no segmento de renda fixa sera o "Value at Risk' (VaR). Para
avaliacdo do segmento de renda variavel sera adotada a métrica " 7racking Error', que

corresponde a volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu benchmark.
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14.1 Credenciamento das Instituices Financeiras e Veiculos de Investimentos

O credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos veiculos de investimentos

é requisito prévio para as aloca¢des de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
1421 Os investimentos em cotas de fundos, independente do
segmento, ficam condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel
examinar, a0 menos, 0 nome dos ativos, 0s vencimentos, as taxas de negociacdo, o

valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicao.

14.3 Rating das Instituices

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolucdo n°® 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursos do regime
previdenciario em cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerada,
pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora

de risco em funcionamento no Pais, como:
[ - de baixo Risco de Crédito;

Il - de Boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.

15. DA TRANSPARENCIA

O Fundo de Previdencia Social de Tapera busca por meio da sua Politica de
Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca em seus processos
internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para

divulgacdo das informacdes relativas aos investimentos do regime previdenciario.

15.1 Disponibiliza¢do dos Resultados
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» Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bem como quaisquer alteracdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a

aprovacao, conforme Portaria MPAS n° 519 de 24 de agosto de 2011;

+ Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o

encerramento do més, a composicao da carteira de investimentos do RPPS;

* Bimestralmente, disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Regime
Proprio de Previdéncia Social de Tapera o relatério de gestdao que evidencie
detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes
realizadas nas aplicacGes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de

investimentos e suas revisoes.

15.2 Disponibilizagdo das informac&es

e Disponibilizar aos segurados do RPPS as informac8es contidas nos formularios
APR - Autorizacao de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicacéo ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de sele¢cdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informacdes relativas ao
processo de credenciamento de instituicbes para receber as aplicacdes dos
recursos do RPPS; e, relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS informacdes sobre as datas e locais das

reunides dos 6rgaos de deliberacao colegiada e do Comité de Investimentos.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacdes de investimentos para o exercicio de 2019, consideradas as projegdes macro
e microeconémicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou

alteracao da legislacao, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias
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macro, definidas nesta politica deverao ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que seguindo critérios técnicos estabelecera as diretrizes de alocagao
especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial. Serao levadas
ao Regime Préprio de Previdéncia Social de Tapera, para avaliacdo e deliberacdo, as
alteracoes deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS foi aprovada atraves
da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Proprio de Previdéncia Social de Tapera,
realizada em 30 de outubro de 2018, disciplinada pela Resolucdo n° 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional e seu prazo de vigéncia compreende o periodo de

01/01/2019 até 31/12/2019.

Tapera, 30 de outubro de 2018.

VANESSA STELA KUHN
Gestora de Recursos
ANBID CPA 10

17. GLOSSARIO

o ALM (Asset Liability Management —em inglés; Gestdo Responsavel de Ativos —
em portugués): Metodologia que tem por base o passivo, combinada com o
histérico de risco e retorno dos ativos e instrumentos financeiros, buscando,
assim, determinar a melhor alocagao dos recursos para o devido pagamento
do referido passivo.

e Acbes: Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fragdo em que
se divide o capital da companhia.

e ANBID (Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento): Principal
representante das instituicdes financeiras que operam no mercado de capitais
brasileiro. Tem por objetivo buscar seu fortalecimento como instrumento
fomentador do desenvolvimento do pais. A ANBID, além de representar os
interesses de seus associados, autorregula suas atividades com a adocdo de

normas geralmente mais rigidas do que as impostas pela legislacao.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Tapera — RS



pAVPLW Politica de Investimentos 2019

e ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associacdo resultante da unidgo da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicBes associadas.

e Benchmark Indice de referéncia que é utilizado para mensurar o desempenho
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sdo usados
indicadores de mercado ou uma composi¢cao mista entre eles.

e CMN (Conselho Monetério Nacional): Orgdo deliberativo maximo de clpula
do Sistema Financeiro Nacional.

e CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

e DLSP: Divida Liquida do Setor Publico.

e Duration Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

e FGV (Fundacao Getulio Vargas): E um centro de ensino de qualidade e
exceléncia que dedica seus esforcos ao desenvolvimento intelectual do pais.
Sua politica de promocao e incentivo a producdo e ao aperfeicoamento de
ideias, dados e informacdes faz da FGV uma das mais importantes instituicdes
no cenario nacional e internacional, alem de possibilitar a formacdo de
cidadaos éticos, cientes de suas responsabilidades como agentes
transformadores da sociedade.

e FIA (Fundo de Investimento em AcGes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em ac6es admitidas a negociagcao no mercado a vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcao organizado. Regulado
pela Instrucdo CVM n° 409/2004.

e FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Acbes): Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 95% em cotas

de FlAs.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Tapera — RS



yyJyRW Politica de Investimentos 2019

e FIC FIM (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Multimercado): Igualmente regulamentado pela Instrucdo CVM n° 409/2004.
O conceito consiste do FIC FIM é de comprar cotas de fundos de mais de um
segmento de aplicacdo, atribuindo a ele uma ampla disponibilidade de
alocagao de seus recursos, por exemplo: cotas de FIRF, FIRF CP, FIA, FII, dentre
outros.

e FIC FIP (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
ParticipacBes): Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 90% em
cotas de FIPs ou FIEE (Fundo de Investimento em Empresas Emergentes).

e FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrucdo CVM 356/2001 e suas respectivas
alteracdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos
sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo € regulamentada pela
CVM.

e FII (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei n°
8.668/1993 e a Instrucdo CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrucao CVM
n°® 472/2008. O FII € uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios.

e FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucdo
CVM n° 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de
renda fixa, acdes, dentre outros.

e FIP (Fundo de Investimento em ParticipacGes): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instrucdo CVM n° 391/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duracdo determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicao de acdes,
debéntures, bdnus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios

conversiveis ou permutaveis em acdes de companhias abertas ou fechadas.
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e Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possui prazo
de duracdo, ou seja, sua vida € indeterminada, sendo encerrado,
normalmente, por meio de determinacao de Assembleia Geral de Cotistas.

e Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duragdo
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
investimento.

e IGP-DI (Indice Geral de Precos — Disponibilidade interna): Metodologia igual a
do IGP-M, apurados no més civil.

e IGP-M (Indice Geral de Precos de Mercado): Calculado pela FGV, é uma média
ponderada do IPA-FGV (60%), IPC-FIPE (30%) e INCC-FGV (10%), apurado
entre o dia 21 e 20 de cada més.

e Indice Bovespa (Ibovespa): O Indice Bovespa é o mais importante indicador do
desempenho médio das cotacdes do mercado de a¢Bes brasileiro. A carteira
tedrica do Ibovespa é composta pelas acdes mais negociadas nos doze meses
anteriores a formacdo da sua carteira, nao havendo limite minimo ou maximo
de quantidade de ativos.

e Indice IBrX: Indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 a¢des selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de numero de negdcios e volume financeiro. Essas acdes sdo
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo numero de acBes
disponiveis a negociacdo no mercado.

e Indice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

e Indice IMA-B 5+: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacio de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

e Indice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

e INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas premissas s0 idénticas

ao IPCA, onde a Unica diferenca esta na populacdo-objetivo do INPC,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Tapera — RS



pZYyLW Politica de Investimentos 2019

abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1
(um) e 5 (cinco) salarios-minimos.

e IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de
variacao dos precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflacdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40
(quarenta) salarios-minimos.

e Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisoria 472/2009, convertida
em Lei n® 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN atraves da Resolucao
3.836/2010. Sao titulos emitidos por instituicBes financeiras (bancos), que
consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porem
nao ha recolhimento de depdsito compulsério, da mesma forma que possui
prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou superior a
R$ 300 mil.

e LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetivo
de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentario ou para a
realizagao de operagdes de crédito por antecipacdo da receita orcamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pds-fixado,
corrigido pela taxa de juros SELIC.

e LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de
déficit orcamentario, bem assim para realizacdo de operacdes de credito por
antecipacao da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.
Rendimento pré-fixado.

e Marcacdo a Mercado: Metodologia de contabilizagdo do valor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes

e ndo a taxa original do papel.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Tapera — RS



pRYPER Politica de Investimentos 2019

e Marcacdo na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e
avaliacdo contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a
partir do seu preco de aquisicao.

e NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada a variacdo do Indice de Precos
ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

e PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servicos
finais produzidos numa determinada regido, durante um determinado periodo
de tempo.

® Rating Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida
emitido. E instrumento de medicdo de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

e Resultado Primario do PIB: Resultado da arrecadagdo do governo menos 0s
gastos, exceto juros da divida. A grosso modo, é a geracdo de caixa do
governo.

e Resultado Nominal do PIB: Resultado nominal do governo equivale a
arrecadacdo de impostos menos os gastos, incluindo os juros da divida. E a
medida mais completa, ja que 0 numero representa a total necessidade de
financiamento do setor publico.

e Taxa de performance Remuneracdo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em funcdo do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administracdo ou
regulamento do fundo.

e Volatilidade: Intensidade e frequéncia de varia¢cdes bruscas da cotacao de um
ativo, indice, titulo ou valor mobiliario. Também pode ser interpretado como

uma medida de risco que um fundo apresenta com relacdo as cotas diarias.
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